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lm£¤¥¦§¨M__̂ �̂��1©�ª����«¬69:;

®1T�¯4°±�²³´µD/¶·¸S¹º»!�¼½¾lm

1������¿ÀÁCÂÃlYB1ÄÅIÆÇ�È B�.É

�-�Ê/1vËÌÍÎ6ÏM-.�M�lÐB³ÑÉ�D/Å

�1º»!ÍÎ�*Ò³K�ÓÔÕÖ¡×É×ØÙÁÚ1ÛÜ

j�ÕÝlÐBYZÞ¢����ßà�D/1����6Ï��

78-.dCÕ���0	
'��-.Ô��ÄlÐB�E9

:;®³Ñ���}��*³Ä��*ÂÃÄÅ�lm/0��

��1Ð«��!������1ÕO��/����(D/1	

��·6

]̂_�a�b��������/AB���u���§�AB

�c�j�����D�	
��6��/���q��ÄeÕ

f 	Õ�ÕW�/g¡¢�����9:;®���������

��Ü�� !"�� 	Õ�ÕW�/g¡¢����6�a#

�$ %&%	Õ�ÕW���uD-e�'()¡¢

 *e]_+/,hij- ./0/1nI234j%9:}56×�789:;<=-.

cd>?@A�BCCDE&&FFFGHIJCKLGMNGOD&OD&P�QIRK&SCICKTKJC&]̂_̀ &̂̀ ]_SDKKUBGBCTV6



��������	
������ ������������

����� !"#$%�&��'()*�+,-,./0)1

234�56789:;<=>�?@ABC�DEF���,G

�HIJ�KL1MNOPQ(RS���T�UN�V	WXC6

YZ��[\��KYZUN]�^�KL_�`��],GHI

JMN �,-,.�OP�abcQde�fghaijKLkl

mnop �,-,.�q��ArKLklhstKLuvop

�,-,.�wxyQz{�|}~���2���KLuv��

a�mnop �,-,.�q�Q

	W�SR��2��2KLY���������?�����

��������Y� �,-,.��OP������ �K

`¡ �,-,.�wx�¢£�¤mn¥¦Q§¨���Y�©ª

��K�«��2OP�¬ �,-,.�r �®¯°±`²h

(=>��³´�0)��[µ �,-,.�q�¶�·�²;p

¸¹º�»¼�KL½¾2{�}�(�`MNOPQ¿j �,-

,.�wx�À8ÁM�KLkl¡ �,-,.�wx�¢£D

Â],Ã@ �ÄnÅ¾��ÆÇÈÉ�_ �ÊÅ�µ�² �mno

p�Ë¥�ÌÍQ

	W�SRS��� V	W��[\�ÎÏ;Ð�p��Y�Ñ�

KÒÓ �,-,.�OPÔÕÖ×'ØQ�f,Ù[� �,-,

.�KLÚÛ�Ü�°Ý×Þ�ßà��ÔÕ�ÚÛ��MKL�

�
�����,-,.��È���p�K��`	
OP���

�

c

y

��	
������� �������	
�� �������������	W�S

R�� �K�Y�������	
��������������������������S���������������	W�S�

W�W�����������Q

�Y���, ,.!"´	#$%&'(£) K�Y*�+���%K,-		W�SRS

��KQ

�Y��, ,.!"´./ �	
� �������	BC012HI���KL34

,-		W�SR���KQ



���������	 
�����������������

���� !"#$% 
&���'()*+���,-./01�

23��./456789:;<��=>��?@ 
����

ABCDEF%�GHI�J"  K���./LMNO% P/

�QRS�����TUVWXYZ[�\]^%_`abWX�

cdefagh�ijklmNn�opqrstcd�WXuv

woxyn�z{]cd|�

}~�����������

�����}������

RS`D�WX�Y���o �����o���/��

�o�JQRS`D�m�UVWX�X�m����� W

X¡¢�RS`D�WX�£����o�¤��o¥¦§¨�

�J©ªRS��oN��«¬vqrst��®¯°�±

² 
 ³ ³ ´µ��¶·¸��� ¹" ºK��»¼�½¾%

P�»/�RS`D�WX�(W¿À[�ÁÂ��.Ã�Ä

��Å��ÆÇÈ�ÉÆÊ�Ë�|��½¾%WX*+�Ì

Í-�Q«¬v�aÎ�gh���|¥¦§¨cd�ÏÐ

�� Ñ"ºK��`Ò�»��ÓÈÔ�Ä�|  ÕÖ��u$

RS`D�WX×Ø�ÙÚ9:ÛÜ|Ý¢�J��oÞuW

Xrß�sà���G��

�±���ÁT�RS`D�WX�Ò�ª%����Ñ"ºK�

R����UV	
	�Q���9F���E^��F���

ºµ ���
����uv���RS`D�WX

¸

�

��N��¯����ePRS`D�WXYZ���[��� Ñ"�R���

J���RÕ��



��������	 
������������������

���� !"#�$%&'()*%&'��+,��-� �

�.�/�������$��01��234,567!"89

	7:;��<=)>?,@ABC2D�E%��FG.�/H

IJKLM��NO#PQRSTDU�VW!"X��-� �

�Y�/��������Z.#[\]^_`]a;bcde�

fghi;!"��jkl)

mne,�/���Z. ohphqrOEhstuvwxy

z{|})�/~�*�����FG,�����������

q�FG�$,�����/��������0���]Y�

�#�W~��=�)�������,*FG.��� ¡�¢�q

FG�$,89£¤��¥ X�]Y��#¦R�~<=)�/

~FG#n§,{5���� ohphqrY o��234�

$r#¨©ª>«h,-h¬;������]®¯#��2�

�~��$)

���°���,±�²�³�´�Wµ,���¢¶�·¸¹X

º=».�/¼=½X¾¿À�½����	 
������0�

��234�$#%&'(,ÁÂ%&',��Ã2�Ä{Å oÃ

Æ<=ÇÈ�$ÉÊr,ËÌÍ-<=ÎÏÐÑ�$)��Ã2Ò

{�Ó,Ô²�����234�$,���¾¿ÕÖ�×ÉÊf

EÅØ»Ù# o����234�$Ú$ÉÊr,x.��¾¿Û

i��ÜÝ@��¢YÞ�ßà����»�Z.# o����2

34�$��r)

�����,����234�$Ú$ÉÊ�h�L	�


���V�ohphqrÕ��¶�.����234�$�

l

�

�¢¶�Y·¸¹�L�
��234�$�QYª>(,�����,����)

����
ohphqr,��ÐÑ�$^��(,
	
��(���°�����)



���������	
����������	����

�������� !"#$%��&$%'() *+�,-

./0123456�789:.;+�,-./0123.

<�=>?6@ABC12DEFGHIJ9KLMNOPQ

RS,TU+�,-./012VW�+�:.XYNZ9:

.[\=>]^_`a9@bcdNe�fghi9jklm

no�pqrst9uvwx12DEyz9NO@A,-./0

12{|N�N}Ne~�9����mI�9<w���w�

���i�3.<���

����9��������9�U+�,-./012VW

���Y���9+�lm����x�=����no�!�"#

�VW�lmz.=� f¡¢no�£N¤¥�¦D12`

%91O §¨©�ª�«¬9�4�+��®123¯°±�¯

²³���´12`%¤µ¶9��·C¸¸? *�+¯12´¹

º»¼½8*¾¿ÀÁ<`a8F)(9,TÂ£b��Ã®Ä��

�+�´¹�Å3ÆtÇ9,-./012M»È+�ÉÊ123

*̄ ÂË8�ÌÍ9Î¦��ªÏ���°9��¾ *TÐTÑ83ÒÓ

ÔÁÕ)Ö×Ø3Ù_Ô�Ú

¦��ÛÏÜ�9�Ým���+�,-./012Þß$9à�

lm;,-./0��12�»3��ßV9Ö��!Ù[�Þß

$�+�Ý-.noË�	�Ým
�»�12G^���

������/F�±��»��(Þß9��12DEb��D

E@�_�������É��o�^�=>�Ê���Ë���

��L)9��	'#�,
U *TÐTÑ8m�12��VW�

ª ���*TÐTÑ8}�_+�,-./012

Ú �������9 *�������������� �����������!����"�#���� ��#����$%&�'(��)#�&��*�#�������

�����������+�,�,�'���89-./01/2.93��459(�4¦9¦��Û9##4���6�¦ª4



��� �����	
������������������

�� !"�#$%�&'�()�*+,-�	./01

2345 ��6�7
��&'�89:;<�#�=>?@

�@AB ��6�7
?@<CDE&'FG HIJIJKLMN

O�PQRSTUV�?@�W�X,YZ?@�$[\]?@"

IJIJFG^_`ab�c ��6�7
LMdefg�hij

k ��6�7
LMde&'1blmn�#��oV�?@Q$

[��pq?@2rsabtu#$3v,wxde&'9:�y

_az��{|}~������������������#$

23v,wx&'�����1�����#$%���a���

��hE&'����������%� ��	¡i¢£��

¤¥¦§¨©ª�«¬�®�	Q¯°6±²³��£1

´µ¶·¸¹

º»º»l�#�§«¼½_¾¿ÀÁ�$[§2ÂÃÄ34Åt

@ÆÇÁ1È&ÉÊ#$%���ËÌÍÎÏ�ÐÑ &'Òq

�Ó��©ªÔÕ�ÖE�#$ ×ØÙÚ�	�ÛÜ×ÝÞ�

ß�#$ �Ûà±��+��	� ���;
1

���#�����Ý��wx£q�«¬	
�£qÓ�

��¢£q�¤$[��2����¢�����Ý�q�Ð,

����&'�<����������	��k1�����

¡���#$3v,wx&'�����	��
-	�&'��

����E������������������v,&'�

��34�·��6�7
����	Q#$3v,wx&'·�·

0 �#$3v,wx&'�� !"#$% ��«¬Ö&.�#$ '(�&'Q��	

Û
��)*+,Á-.��/01z23Àº»º»l3�34561



��������	
������������������

��� !"#$%�&'()*+�

���,-./012��,345678���9��

:;<=>?@A7BCDE7FGH�1I=>?JA7KLM��N

OPQRS TUVWXYZ�U[\])^��_`�abcd5

6)^e��f7gOhijkl�	
��mncoB8pq

rs�tuv7wx�yzab{|)56}~�P T��O��

ijfj�vkl�:;��7B0ij������:;�

�v7�S�

>� ���T���`f��e���O��ij



� � �

�����	
��

����������

�������� !"#$%&'()*+,-.+,

/ 01213456,7-89:;<=>?@ABC)*+

,.+,/56,7-=DEF=GEHIJK;LMNOP

Q;RSTU:;VWXYZ)*��� !"#[\]&^

_ _̀abc<=>?;def@g1hig)*+,.+,

N 01213456,7jkbcNlmnoQ@pBC^

_ _̀a.012134Nlmqr;E<stun:;vwX

x)*��� !"#Cyz@012134;{|TU}o.

~�ig}o.=D��}oN�-��}opC)*+,

-.+,/56,7-q{"#�OPQ{|.=DE{|�

bcqr1�M;��un��;vwz�X

������� !"#�bc<=>?�bcqr1�M

���������� ������ ¡¢£¤ ������¥

¦§¨©ª«¬®¯°±²³´¢ ������®µ¶¤¢·¸

� ¹º»¼½¾¿À¤��ÁÂÃÄÅÆÇ±ÈÉÊËÌÍÅÎÌÍÏ¤ÐÑÄÒÓ´Ì

ÍÔÕ½�ÖÐÑ©×ØÐÑÙ¹´



��������	 
�������������������

������� !"#��$%� 
����&'()*+,

-./�01234�5�678(% 
����9:;<-=

>?@ABC�0DE�F3GHI678(���JK��L�

MNOP�8(% 
����9:;�������QRST�

UVWX�YM�E�+Z[�\]^BC_`�a��� 
��

��&'()bcdedf,-Gghij�ik678(Vl

,mno%pq[��rs�t�MN�uv�wxyz�{|}

~\?�OP����a=>?@ABC�� gh`����I�

o�a�����`���w�L�*+������.��t�

����������������
����&'()���,

-5`�� ¡���C¢G

£¤¥¦§¨£©ª«¬®¯

°±²³´µ

¶·I�����¸¹��^��yz�º»¼½¾�g¿À

Á�ÂÃÄÅ!�678(Æ 
����&'()!����Ç

ÈÉÊËÌÍPGÎ Ï6(ÐÑÒÓÔ�ÕÖ×ØÙÕÖ×ÚÅ�6(Æ


����&'()ÛÜ���#ÝÞßàÂ��������

Õ� ¦�¦
����	
Æ67=>?@ABC

	

�

Î

���������6������6��������6	
�����6(Ù6�

������6(Ù6�Ù�������E�����G

Ï6((),-�����`�����ÕÖ×�Å���6(�Æ7L��(���	�


(\×��()�=>?@ABC���	�=>?@ABC3[G��������������������

���� !�"#�$"�%�$"&��×ÖÕ×�����'G


����()*�+,-.()����/0(1234567�89�L:;¢

6(ÐÑÒ�()ÓÔ<�()2=}~< >ÕÖ×ÚÅ?6(�2Ç@��ÓÔA�B� 
��

��&'()C���DE�FG�Ø�()C�� H�I��JK��L×Ö(��M��

(���Ú(���NO×�(�6��×�(�6�P(QG



��������	
���������� ��������
�

�	������ ! "#�$%& ������'(�) *+�

�,	������-.
///0	11/�
�234567
/810

	�
98��234�:$%;<����	=>?@ 
///0	


A�1��BC7
/810	1�9� D

EFGH��	IJ56��$K�LM�$K�& ����

���)LNOP�QRS	��TU VWAX8YZ�����

���)����&[\[]]^M_[`]^Mab`]^Mc

dMefMghiMjkMl6m�Mno]^Mpq]r�	�

�TUstuvw$%&xy�)	��TUstz{ |$%&}

�M~�M�6�Mn�M���M�_\M�t�������r�

	��TUstuvw��&xy�)	��TUst '�����

�����)�����M���]^M-�M~�M��M���

`]^Mjm`M�3��MjkM��Mab`]^M_[`]^M

no]^r�&��	��TUstuvwxy�)&$%	��TU

stz|efM�_\MghiM~T�Mn�M��~m�M�t�

��M���M}�Ml6m�M���M ¡r�&$%	��TU

stuvwxy�)&��	��TUst 

GH��	IJ56�'¢TUst	£¤6¥�£¦� ��

����'(�)§¨©ª«��)�¬	®ª«¯°Q�	±

²�-���&'(�)L³´µ	¶·M¸¹�¬	º»ª«¼

½Q�	¾¿ ÀÁÂÃÄ��ÅÆ�������ÇÈ'(�)

AÉÊËÌ�$ÉÊÍÎÏÐÑ&¸¹®ÒÓÔ	ÕÖÌ×Ì

!

D

{

���������	
���������������������������������������������� !

"#$%&'()*+,-./0123����	4
��������4�� ���5��6�4�7�	�4�6�859:��8 !

;<=>?�@�
������,������0�,�����0�A������	B ��C ��D%&
E

F����G���H	B��C��GIJD�KL���G���H	B��GIJD�KL!�

��M�NO������P�QR�S��TU�%&VWXY)Z�!



��������	
 �������	�������� �������

 !"#$%& '()*+,-./0123456&76&89:;<

=>?@ABCDEFGHIEJGKLM 'NONP0QR=>?@

ABCSEIGHFETGKUL()VW 12XY5BCSETGHFEZG<

'NONP0=*+[\ ]^UL()_`abcd 1efgh

ij89klmnopqDEZSrs5tuvFSDwx=ZEwGyz

{FSISx=IEZGK|}L~TS�cd��_`ab 1�� 'NO

NP0��QRJIS�cd�M 'NONP0QRIIS�cd5<�

�q�k�Q=VW�� 1�Q�8��()VW��=

FDE�G5�*+�� 1�Q�8��()*+��=ISEFTG5�

���������m���[()j���= ¡¢£K�Q¤

¥¦§¨©ª«¬K_®¯ 'NONP0������[ °3±²

³y=*+ªv´µ¶< 'NONP0[ °3±²³y=*+ªv

JJ ���'NONP0·¸¹�kº»¼½¾�¿

� °ÀÁÂÃÄÅÆÇ2ÁÀÈÉKÄÊÂËÅÆÃÌÀÅÃÍÎÀÆÀÏÐÎÑ$±ÉÉÀÁËÈÆÐËÐÊÑÅÆÃÌÐÑÇÑÀÒ3ÁÅÆÑÉÀÁËÓÀÁÁÐÃÀÁÑK

FSDZKÔËËÉ$��ÃÀÎÈÏÊÆËÑEÕÀÁÂÃÖÅÆÇEÀÁ×�ÎÈÁÅËÊÃ�ÊÆ�~DwwDDwTS~�~TZZ�wD�ØÅÐÆÙÌÊÉÀÁËE



���������	
������ ����������

�������� �!"�#�$%�������&'�()

*�+,*�-./01�2345
678��89�#:��

;<=>"�#?��@ABCD���E ������FGH

�8IJKLM5	
���N �������O��#��

��&'PQ1�RS4T�UVWXY�Z[\N]� �^U

_`ab�Ucd
ef�67Xg�#?�hM�����

� ������$��O�'i�j4

klmnopkqrstuvw

xyz{|}

N�#���&~��D��>��D���������

�=���� � � � � & ~ � �4� � M � � # � �  � �

����<�����D�������D�������� ¡¢g�£��

���¤¥£¦§¨©�&~��������¤£ª«¦§¨D¬67��

���� � ¡��@`g�£�����¤�®̄ °±�������

®¤�ª̄ D��¢�B
²³´§��µ¶�·¸8I:�����

� � ¡�:�4¹ º»D�¼�������g �£����

�ª®¤�½¦§¨©�&~��������¤½¾«¦§¨D¬67���

��� � ¡��@`g �£���� ª¤��̄ °±� ������

®¤¥�̄ 4¿ ������¢�B
���Àd\N67()*�

Á��ÂÃÄ�@AÅÆ4

ÇÈ�������_É�ÊËÌ:D��Í�DÎÏÐE�

®ª8IÑn��8IJKLM5NÒÓÔÕÖ×�ØÙnÚn

¹

¿

�M��#�� �� ����<���DÛÜÜÝÞßÚÚà��Ü��¤���Ú��Ú	���ÞÚÞÜ�Ü
ÞÜ
�Þ¤�ÞÝ�4

º°4



��� ������	
����� �����������

���������� �� !"#$%&��'()*+,-

./#0112��3 �������������45 ����

��	
��6�789:8;<= �./#.1$>+?@-./#01�

#9.9:9;<= �AB���CDE��FG�0:9H$�C��

4IJK��L����MN �������OPQR%S ���

�����T@U���VW>+X7//:YZ;<=AB[

�\]C�^G�!:!0HAB���CDE��^G�.:7!H%

�_`abcdefgbh�fgbijkl�>+��mnX

#Z.:/0;<=b#.0:##;<=b0!:09;<=b8Z:!8;<=m

nB[�>+\]C�^G�!:ZYHb7:88Hb7:7HoZ:7YHp

�q�brsbtul�>+��mnX7Y:Z9;<=b78:/7;

<=b!.:!Z;<=%�vwxyz_`abijkbtul�

C{|3}~�����q� �80Y:9.;<=$bT@U

�907:#Y;<=$bcdefg �!/!:Y#;<=$brs �#8Y:80

;<=$l����FGP������% ���� ����

���������b�{��3�������������%

����� ������������ ¡¢ £¤¥¦§¨

�� {|

��©

�;<=$

��ª«¬

Bv �H$

®¯�\]

C�Bv

�H$

��©

�;<=$

{|ª«¬

Bv �H$

®¯�\]

C�Bv

�H$

T@U°° 7//:YZ .:7! !:!0 907:#Y Z:99 7:!/

h�fg° 0!:09 /:Z. 7:7/ #88:.8 #:/# #/:Y/

8Z �±�������N²L�{³´Qµ¶��

S ��'()b��*+·b��C¸¹º·»¼./#01d���CDE��*+½¾¿

��'(�ÀÁ./#Y1À%



��

�� ��

��	


���

������

�� 
��

�����

����


��

��	


���

������

�� 
��

�����

����


��

�� ���� !�"! #�$ $%�� # ��&� "!�� 

'()* %�"! !�!� &�!! &���## !�%% & ��!

+,* �$�!� !�#% "�% &$��$% &�!" &&� !

-./01* &#%�&& !�$� ��$$ "!"��& &�%� &"��"

2�** $ �&! !�"� #��! "�&�� #�"% &$��#

-. �$�$" !�#� &�#& #���� &��� $�""

34567* #���� !�&" &�&# �#�#" !�"# #�#$

589* $��"$ !�"# ���� #&��� !�&" &���

:;* "#�"� !�&$ ��$% !�&# !�!!& !�!#

<=>* &�#�!% !� # "��� &��"! !�!� !�"%

?@A1** "%"� � &��� ��$# $$%�"" ��!$ �� �

B0C* #���& !�&" "�� "���& !�#� ��# 

D�** &�%�%" &�!! &�!� &$"���% ���" %�$�

E�** $���� !�"" !�%! &$"��# &�!! &���

F� &"$�%� !�$� &��$ #�!�"� &� $ "�!�

GC &���#� !��% &�&$ &"# ��$ %�!  ��"

H@A** #&��� !�&& !��! ���"$ !�# &�!"

�AI** "�#$ !�!# !�!$ ##&� � &�"� ��#�

JKL &�"�%� !� % ��"� &"�� % !�%# %�#�

MN** �!�!! !�#� !�� &�#�%� !�% &�"�

MO $%� � !�"� #�&�  !��� !��" #�#!

0PQ** &!�$! !�!� !�&$  ��%% !��� &�&�

��  ���! "�%& &�!& �!"��" "!�$# $� �

RS@** &#��#" !�$" &��! & ��"# &�!$ &���

T0U &&�! !�!$ !�#" &&��$% !� " #��$

V0 "%�&# !�&� !��$ #&"��% &�"! "�&#

 �WXYZ��WX[\]^_`abcdefghiZjZ



��

�� ��

��	


���

������

�� 
��

�����

����


��

��	


���

������

�� 
��

�����

����


��

��� �� !" # !! � #$ �% !$ # &" � !%

'( %#$ !% & �) # %# &")* ) "� #" & "�

+( *#") �) � *% & !" "")) $! *! %* % �*

�� , , , *"!$ $� $ �" $ �#

�� !& %* # *) * �! , , ,

-. *%)"" �� *## ## � *& *�&�) �) *## ## � *#

//01��23��45 67879:;<=>?�@A���23��45BCDEF;

<=>?�@G

�HIJ1KL��MNOP��QRSTUV 
WXYZ��P[\]Ŷ�_ŶY`abLcd
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e0T*+fgh>5678)�ijkl4)1D=�m'()

�nopq4rs9tuvwxyz{|}�~�b4)1D=�

��58)ij�L�l������� no��b���5*+

fg>��fg����>������4R=���'�<=�

�58)������>D��� ¡4¢ <S£=h>¤=¥¦

§¨Vl<�©���ª«4¬ ®¯°;±�;��²~³�´µ

¶)1D=��<=h>�5'()*+�·¸��1pq���¹º

»��¼½�¾4 !¿��5*+ÀkVl<� ,FÁ0�

ÂÃÄÅÂÆÇÈÉÊËÌÍÎ

ÊËÏÐÑÊ

ÒÓ2ÔÕ*+9Ö×Q=Ø*+�ÙÚÛ4*+2EVÜÝ

Þßß ÅàÅ,�¦0��><SÒÓ2ÔÕ*+

	

�

¢

¬

h���� ��¤����$�	Ö����U
�4���/�����×Ò�O��

�� �=Ø����������������4�B?@�����ß�×ÒßO���A ���

������Q�4�=Ø�	�ß���×Ò
O��� �B=��������� �$�

��4�B?@�������×Ò�O�

�����fg���9D=�����()1D=>567G(ij*+�4�=Ø�v

�����ß�×Ò�ß�Ò�O�

,��Z��� !�"#!$%&�"#"� !'"' '(��a)'*#+�,#-�%*Y�.%*/̀ '0�!04 �̀1"�!�4��ß�×Þ2ß�

S4)""3��àà444�!�1"�!�� %-à#!"' 5�à1�6#��#*6")#'5#*,6-�.%*/à16�6�� !�"#!$6%&6�"#"�6 !'"' '(��6 )'*#�6

,#-�6%*6-�.%*/6!'0�!6',�Z7a8ß�̀�
�9

,:Z'*%6;#3#*���"1/%&4#!"#.'*/35# �'*<)#'5#*,04=>?@ABAC=DE?F4��ßÞ×ß2ß�S4

)""3��àà444�G#3#*"'-��� %�G3à%3'*'%*à��ßÞà�ßàß�à %--�*"#!$àG#3#*6 %--�*"#!$à�'*%6G#3#*���6

"1/64#!6"#.'*/635# �6")#'5#*,àH�I,68G6/(#�.9



��������	
�����������������

��������������� !"�#$��%�&'(�

�)*+,-./0'1234567�89:��������

;<�=>'?����0�@ABC�DE>�0'F�G HI

JIKLMNO�3P'?QR���STUVW'(�����

�����XYSTZ�/

[\]^_`abcdefghi

������� jklmnopqrnsturnvwsxyyqwnrsmyz{�M0'|

}�~�������!��'(���IQ���������

����I'��U�I'����IQ��V����U��

���'�����������������������'Q

������������&����/��'(��&� ¡¢

£�¤�¥W�¦��!�����§:�¨<©�������

�ª«¬MQ®¯°�±²��°�³´��°�Qµ¶�°�

·¸��°¹º»¼°½/¾

Y¿! HIJIKL�ÀÁ�Z���������#$ÂÃ

§ÄÅ�Æ/ÇÈÉÊËÌEÍÎ�0�2UÏ'�ÐÑ�+.Ò�

Ó'©ËÔÕ'(Ö×�������ØÙ�ÚÛGÜÝ����

ÌËË�Þß\�������Uà������*��\�\

¾ 0����&''(��&� ¡¢£�¤� ���������¦&����	�


�Q®¯°�I'��U���������5��ª�Ï��¯��©O������

��M���������������/±²��°�I'��U�������¬9���

��©�<�������������/³´��°�I'����	���´�
�©�

<�U��������������³´�¨�����Ò¿�������/Qµ¶�°

��'�µ�����������µ´�������
U©�º�<���������

������µ´���¬��µ��µ´�� !��&�µ�����"/·¸��°�

I'��U������Ö×·¸��#$�GÜ·¸���%©¨<��������&��

�'�±²�()�´Ñ��*©#�+��O���,-��� !´.��&������

/M�����J>0����1/



��������	
�������������
����

���������� ��!"��#$%& '��()�*�

+,-./0�12�'3��456789():��������

��;<7=>:?@A�B C�DEFGH�I7��@AJ

KL+-(�M0N���1OPQRS�RTUVWRXYZWR

[\R]�RV^_RY`Ra�b���cd�Ee�����

���� fghI!i���jgklmn6o56Rpq�

�Rrs��b�tPuvwexyz4E{|7�����7

	}~�%

��������������������

'������7��������R��R����R ¡

¢£¤�¥¦§��¨�567�©jg�ªjg��«¬®�

¯°±P�²a1[Sb�'³uf´µ¶·¸/�¹º»Q¼½

�0�1¾�'³uf�E���������¿À�Á%

�Â�����56��fg����7�©jg£¿Àm

Ã�ÄÅ���D!*�����ÆÇÈÉR�Ébmn6o56

1ÊËÌÍ Î����Ï/ÐÇÑÒ Ó+,-ÔÕ+,++Ö×�:���

����7Øj£ÙÚ�ÛU�/	���¨�Ü�4Ý5Þßl

0�10à��7mn6o��%4����³uf��	


E�9°R��bmn6o56~����������7�E

�»�À�£±P¯°%

��������§����7¿À����§����	


,+- ����ÂÂÉ�5610[�������

&

B

ÎN��1-�>�D����������½×�+,-�/���[�"����������

���	
�������	����������+,-��,��,����--+��.,Ô+�	���%

Î3����I��032����7��Q�89()×�+,-./��- [�0�"

!������������	��������"	����#$�+,-.�,��- �Ô,,���-	"����%



��������	
���
��������������

������� !�"#$%&'	
�()��*�
��

+,-./01�	
���234567&89 :��;

<=� !	
>?@
*AB*C
*D1EF
������

GHE��I��������JKLM&N	
OP
����

�QRST,�������UVIWXYZ�[

��&\]Y^��&_̀abc&����\]Y^����d

�efghi�jklmno�	
*pqr*st*uv*w


*xky
d�eOh&z�{|?D�����}~ST,�

8 :{�{%=���i�Y���n�&��R\]Y^���

�*���,*����*Y^-.��*����*�����

E�F�G������D���J0�;���c���g��

������� ¡¢&_̀a£c&	
?�¤¥¦
��§�

_̈a©ª@«&¬�c!®�¯°{±²&	
6�¤¥
�³7

´µ¶·� _̧_ª@«&¹�c!®�῭º�»�	�',{¼
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	 L̂ÊÂÈ�PÄM¿ÊÌ ŅP�MÄÇMÌÊÈÊ»¿�·�M�ÊNÌb��������� !�"��ÌÌ�Q#��ÂÂÂ$ÄO�

ÌPË¼Q$%ÊË�<=>��=?�<��ÂÊNº¾�MQPM�%�PÄM�QNP�ºMÄÇM��ÊNÌ$�ÌËº&



��������	
���������������
��

��� !"#�$%&'()*+,-
./01�23456

789:�1�;3�<=��-
#�>;?����
@ A1

�BCD�EF�GHIJKLMNOP�QRSTUV�WXB

1���YUZ[��
1�\����]^_`abcd
Q

RSTUefJg�Y�hi
�gQRSTU��Yjkl
�

����mnocpqrs�tuvwxyz{|}{>cd
Q

RSTUV~Jg�Y
>V~\�������Y������

��m��8
QRSTUo?��������W������

����

H�$1������_`6��81�V~WQRSTU0

�Yj2���-
������a�_`\��cj�Y���

��>$������������
���� ¡�$������5

-¢\��£¤� ¥¦§¨L©ª;«¬r ®̄ °±̄²�³´¬

r
�������
]^$�µ¶·!\¸¹º��E»¼�½�¾

¿+À������
]^�Á$�µ¶·!»¼�½+Â
���Ã

���
]^$�µ¶·!»¼o?¸¹º�U�½�¦§?ÄÅ

ÆÇ�+ÀÈE
��W¸¹º�ÉB A1Ê[�$ °̄±̄  ¡È

E
DËÌ�ÍÎÏÐÑr
¬reÒÓ��ÔÕÖ��Ô�×�

ØÙÚÛ
$ÜÝ;3�Þß\<=�M
�������g�

�àg °̄±̄ ���½��������� ØÙ��	
��g$

¬r1��������
H���¹�~Î�����©�

���

���Ã�
�����_���������\��£¤�

¥Ë�:�¬� ®±��̄²�¬�6���
������¹o$

��� 	
	A6�6�[���»\�Ó�1�

� ������

�����������
������������� ��������!��"��#$%��$��!����!�����!������&�'�%�$��%���#�%�
(



��������	
�����������

��	����������� ! "##$"%&&'((%)*#+,&-

&'(.'#/01/0,2%/(345�6789 :�;<=>?@�A BCDE

FGHIJKL�MNO�PQ�RSTUVWXYZ[\]	B

^_�`B�abc�d�����XYZ[\]^	efghZ

[�XYij��klmnolp	qrstuv�wdmXYx

iyz�{|	}~��XY���������	��!��

$���3d��������������^qgh��D�T��	

�N�G ��������	 d¡�¢T£¤¥!¦§¨©ª«

XY¬�s�®��

� !45� #̄°̄±°²³̄ TU�"##�?@q´¬��µ¶�

µµ·¸��¹º�»D@�	��t¼½g	����!E��

¾c¿au!XYÀCÁj¤¥!ÂÃ�ÄÅ�ÆÇP	^!ÈÉ

ÊË�����XYÌÍÎÏ¥	 ÐÑÒÓ¬ºÔÕ�

¸P	 !PiTr»Ö����	�×ØGÙ¬Ú�ÛÜY

Ý	Þ�×Øßdà^!�������à�����d^!	�

�����v�^!�	
qr������

���������������

����������

����	
����

���!����È���¬ �����	~����d

��µ����µ8������ ����È��à����� !�O"

#�Á$%}^!&'�;<=>(���)*�EÛ_»H+

¶��,-�.�����/�0�S123�(�U���4�

A P_�¹^5¸�67	�?@89:;<=Í>j7?(��



��������	
	�����������������

������� !"#�$������%&'()*+,-

./�01�2345�6�789:;<=>?@ABCDE=

FGHIJ�$KLMNOKLMPQ�,-RS'(TU�

VW=XYZ,[\]�^_`abcdefg2h,-�R

S�i�jklmnopqde�$r6�789:;<=>st

��uvw�xyz{|}~������=u���@��`a

qe�

KLMPQMM����������������������

�����������i� ������pq ¡r�¢£!1

��¤�����¥¦�$��§_¨© ¡ª«����r,-

RS¬)®¯ �°±®²��

³´������'µ_�¶·¸1��	¹�º»¼s��

½¾�¨¿�ÀÁ����F����������§�ÂÃ��

ÄÅ��Æ<Ç:ÈÉÊËÌÍsÎÏÐ1_ÑÒÓ�Ôq��Æ

<§ÕÖ×�\]o1�¨ØÙ�ÚÛ�ÜscÝÞßà� ���

����	ÎÏ�
��� �Þß��������F�����F

Þß��=���������$s,-�ºÜ��§5(½1

���Àt����������������	
���� �


��������	���������	
�������

������  !	�"#�$%��	�&�'����(�

�)*+,	-./0��12��3���3�43��5 6

789 !"!:;<;=>#$	?%@�43��

A

�

�

&''()*""+++,'&-&./01,234"/-+)"./'-5/6'.3/67"/3831').0-58+.778./'-59-5-8./8)5.876/:68(377)8

'&.)8'.4-8;6).7856<6(6:)6"65'.27-9 =>??78,-2-@

&''(*""+++,06.7A4.5535,7:";5-6:./BC/-+)"D8+.77893548B3E'B'38.4(7-4-/'84A8(37.2.-)FGH8

I3'6"87JK8>J79J@

&''(*""+++,06.7A4.5535,7:";5-6:./BC/-+)"L5-M8./E.'-)8N64.780.6)(3568'38+35:8'3B-'&-58'380-8

E-73(8231/'5A"87JK8>J??8,



��������	
������������������

���� !"����#$%&'(��)*�+,


-./012345678�9:#;<=>?@ABC-

./0>?��DEFGHIIJIKLMN�O�PQ�	1

234OR<=
STUVWXIIJYZN[<=\Z�-.

/0123452:]^�O��_


`�>?(�abcde�	1234OR(�
fghi

j34kl��m1nop(�qr�stu�vwxyh2

:��z{|}~�������


����-./0ab������F��G������

����-./0
W�(�ab�����9�C���>

 ¡¢£¤z�¥¦Mv§¨©stu�vª«¬®�¯°


±:²³´3�'1µ¶·¸��¹º�34��»-./

0p(�¼$½�R¾·¿�


-./034V�:�F�9�p(�VnÀ®>?ÁÂ

ÃÄTUfVÅÆR¾>?ÇÈÉMN�Ê
ËÌËÌXIJ(�

	Í¦Î-./034�OµLc ÏÐxHIJ�ÑÒÓ


ghij-./0 ÔÕ���(��Ö×Ø=Ù iÚ

Ûf\�Ü ÝÞ"ß«<=à��
p�W�<�����

(�V-./0���b(-�)¤z��	
V-./0�

®��Õ�\������¤�
�>#���a�®V

m��:�������M�Ø��

�������

ËÌI�XIJà	J
n�v�� ��� Ï������Ó�:

��É'-./0v§� Ï����Ó���stu�v�b� �


!"#!"$�%&'()*+,-.��:�IX/5¯��0+1

IIË�2�3�-./04�5�67®�M�Õ89�:�



���������	
��������������������

����� !"�#$%&�'(�)*+,-�./01234

56���7839��:;�

������<�=>?@ABCDEFGHIGJKL M&NOOPQ

RS�./01�T UV'(W./012XVBYXZ�[\�

=>?@]'(^_`abcdef�gh=>?@Bijklm

./01�nUopqrstu(�vw�xyz{|}~ �k]

'(�������E./012��BYXZ�./012�

��)|E�=>?@AB����"��v�����������

����������./012��AB�8��� ¡ M¢£

¤¥r¦|§Q�̈

�����©<�xyz{|ª«¬®G¯°±²³qr´Kµ

¶·O̧P¹%N¹º$»¼P¹»N¼·½»NO�¾¿-ÀÁ�Â>ÃÄx-ÅKÆÇÈÉ

�ÊË®ÌrÍÎÌÏÐÑÒ�Ë®ÌÓÍÎÌ�ÔÕÆÖ×Ø

�ÙÙÚ<Ó��Ú<�Û ÜÝ�Þ�:;�ßà$]#$%&�� �Á

��Ò��'��

./01A��¢£��	
���©������Ác��

¢£���c�¶�%�����Ù��<���Á���c�����

-�Á������������s>��ªxyz^�V���9��

<�f�¤���� "����©��H������	]Á"
��

�Þ�Ù<�'Ê M¶$�à%��Q'��V��<��� �

��� ��������������]��ª'(

T

¨

Û

�

�¼¼� !��"""#¹P$¼P¹ #%½&�N¹¼·%OP�$ ' ¹·'ON»ºN'%�·»N'�½¹¼� ¹·'ON»ºN'¼½' �·(¼'»ŅNO')N P'¼½'%�·'
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aâ ���7����?��)�e�8	�
�+,



���������	


��������� �����������������

�� !"�#$%&'()*+�,-.��/��01234

56789:-;<2���������	=>?@A�BCDEF

GH� ������IJKLMNOP9:-6;�QRS�+

T-U���IV2#$%&JK�WXY���������

2��<�Z[\�]^_`Z�	a�BCDbFcH<=>?@A

��dBe ������IJKLMNOP9:-6;����

����� ������fgh2����<ij�012k

l����WmY��n�o�Qp�q,-*������rs

�tuY�vv�wx�JK�yz�{�|�3}Y�l~��

��������<#$����aw2j��2w2�	vv�

����<���2����P��-.���Y��	��`

Z�	

BF<������������<�����KY����

����rs�w��������*�w�3�� ¡<¢X�

Y_[�	��£#$%&¤¥�¦��I¤¥i§¨©�ª¤¥

�«¬�Y���� �������������#$%&®

���¯�°�WXY�#$%&<���3±JK�²3�°�

�����³´µ¶�·¸�·¸<���¹ºV25��»�

8<¼�_����,+�½r�¾¿À3}Y�ÁÂÃÄ�ÅÆ

�����a������£�012ÇÈ�É_��	

ÊDË�����#$%&<���ÌVÍÎ��Ï~Ð�u

o�������rs��Ñ<ÒÓ�°�	BCDbFcHÔÕ��

GcBd�Ö×������fgh2�����kl�3����×Ø×


 ÙÚ3Û���<§�#$%&�IJK�ÜÈQÝ Þ����ß�Y_� Þ��

�ß����à�����BCDEFd���DGC�DGB�	



���� �����	
��������������������

�������� !"#$�%&'(�)*+,-#./01

234(56$78�9:4;<=>?@%&AB����C�

�D��� �����	��EFGH4I$JK>":5@LMNO

P�QL�R4�SL2 �����	�T��UVWXYZ[\

]^_`abcYde\fghi�jk�limnop\qrs

=>?@t�imq�C��'u���T7v#./wx_yz

{�|}-� �̀ abcYde\f_jk~�	�����

!?@

�L�����_����^�~�����b<����>

?@LP4�?$�C��'u��%&AB�'���4���

�!������	�����TZ[\]^#./ �����	

��_� �Tco¡¢£^¤�¥�¦���§78�Cq�%

&AB��#./��4'¨5+©����ª«=>?@jkq

LMN¬P�QR4rs=>? �����	�����TZ[\]

^q����m®¯°��}=>��̀ a�±	�²�C4I$

JK>?@¯°q�������	�³´-4.5 �����	

�`abµ¶���ª«�·/¸¹�>5���4���u%&

AB��	¤��T��#./'uº�¦���»¼�!�%&

AB����½¨5t��¾¿=>������	�`ab±4

µ¶¨5t��������	³´-4.5��_�ÀÁgÂq

���Ã«Ä�ÅÆ���=>?@C��]ÇÈ�%&AB�'

��C�]ÇÈÉ±µ¶xÊ4+¨5ËÌÍÎ4��³´!�C

�]ÇÈÉ±�`abµ¶4'¨5®Ï¦ÐÑb����^�~

�!�9�Ò¥�ÓVoZ]Ôe¢ÕdÖ�`abµ¶4×¹

"�ÐØbÙÚ�Û8ÜÝ?@

��Á�4.5ËÌ�ÞÍ�ßoÔ]VàoÈ4��?µ¶

��L ��������	µ¶�CR�S������



��������	
������������������

��� �!"#$%&'()�*+�,-./0123&!"

4)�5�6�78�9:;<=>?@&ABCD)�EFGH

I;JKLIM�N
�O=PMQRS��TU�V����W

*+�HI;JKLIMXYZ'�[\&]4)�EF^M?&

XY)�*+�_`ab$4&cd)����HI;JKLIM

.e�fghi3�jk�lm
����n!�opqrst

%uG�vCwqrstxy�z%{���|}~��������

�EF	��?<����s����������&���5�

6�78��23��;<=>?@h������_`ab�

����;&����hh�������h��G��� 5�

6�78 ¡*+HI;JKLIM.e��¢&£¤¥h¦§

)��

¨©ª«¬®¯°±²³´µ¶ ·ª«¬¸¹º»¬¼½

¾¿ÀÁÂÃ

ÄÅÆi	ÇÈYÉ&ÊÄ)�5�^�I��?<��8&

ËÌ¥Íh��5�6�78�lÎÏ	�ÐËÌ��Ñ9Ò

	ÓÔ�}ÕGÖ�×xØ��|}~������� 5�6�78

�Ù23ÚKÛÜ�ÝÞ�Jß���5�6�78�lÎÏ	�

ÐËÌ�à¥Ò�&��)�Ù�5�^�I&��h)��^

�I	KIÝJËÌ��^�I	����^�I	��&��

)�	�����
�¥Í���&�	���	�	�8�5�

 ��������Ä����6�7���ÐËÌ�������m

	���	�	�8�5./d�h�sÇÈ�QR��&����

��)�����Í����&������)��Ð�ÇÈ&

£�)	Ñ�		�	�8h]
)��

������©5�6�78�lÎÏ	�ÐËÌ���h£���©�©



���������	
���������������

������ !"#$%&'()�*+,-./012	3456

789:5;<=,>�! �?@AB�CDEF@GH#%IJ

KL?@AB�C�M=NOPQ�RST�HUV�W�	�X

�YZ�����W����NOH[\]^_`a�	NObc

�6��defVg�hi_jk��lm n�	�opqr�6

���stuvH�w^x_`y�	z{|}~z����	d

efV��W���_`a�����?@AB�C_M=NOl

�m n�Hv�����!"

��lm ���	#$%�'&)�|}��5	345	,-

./012	9:5��5�;<=W,>�! ������ ��

����NO�PQ��l������;	�����?@AB

�C��G���F@�O�H��! HW¡�"������

¢�£¤;��¥¦!"

§%̈ (©&'�ª�	«:¬W®¬�z{|}�����

?¯°±_�²�	³�R¯�Z�GY´�±Hµ¶·¸��¹

º_»¼�	�½�z{|}�¯A¾¿ÀÁ_ÂÃ�«Äl�"

§#̈ &©%$'�ª�	z{|}����l�ÅÆ¬j«�!

³�R¯�»¼��Ç?¯°±_�²�	ÈÉ��½�z{|}

���BSÊAG_«Ä�	ËÌ�®_ÍÎ�"

|}��5�#$%�'&)� �������z{|}����

�Ï�_,>�	�������6ª�z{|}����¶:�

PQ�Ðª! �ÑA?T��Z��_v����!" ��Z�

�	LÒ������«Ä_ÓÎ�HHÔ�	#$%('#)�9:

5H|}��5;<=W,>�! ��3op��|}��ÕXC

ZX��678#$%Ö'%#)�È×Ø¶%ÙÚ;<=W,>�!

�Ø¶�|}��ÛÜ�ÝU678����� �������M

Þ�# ßàß������NOH�����*����



��������	
������������������

������ !"#��$%&�'()*+,�-���./

012�34 567&8�9:12; 9:<=>?&@A�

BCDEFGH�IJ 9:K&8<=�LMNOP�QRS

J $%&�?��,TU&�12VAWX��Y $%&�-

Z,[�A�\]^�_`a�Lb.cb�def��

gh ij�klmnop� qr� stutv
�wxy

�Dz� {|'})\~��������.��������

4��� qr�6����\]�Hr���� })\~��

�ij��� �f��r�����&��.��������

�����+?�&�������\]�Hr��2#+���

�&�������.� e�� ¡¢£O¤�G¥���+B�

xy�¦§'¨������ s7%©ª
�«�. stut

v
����¨�i��\]�Hr�� ¬#+®¯°��

��±²³�m��;´µ�+��¶·¦̧ ��¹º»¡��t¼½J

r� ®¯¾¿�IJ�ÀÁÂÃ�cÄ���� År�c��

})ÆÇ\~����/0ÈÉ��������&ÊËÌÍ.®

¯ÌÍ�ª����4� qr�¹º»¡�m�Î&'�+��

� �ÏÐª�Ñ�Ò¥+��¶·¦Ó�¦¶Ô¶ÕÖ×�ÖØ�

sÙÚÛÜ
�ÝÞß qr�6�\]�Hr�»¹¶®¯à��

�})ÆÇ\~�������.�§�� ���������

���� ��� sqr������	+�
.��ÈÉ� p

�p>p-%��\]�Hr�.��e����+ß��
.ß

�����	+4���7
A��']��� sqr>7
A�

������
���U8���� �`�¦�})\~�Ï

'¨�� g�LM� (±A��})\~�«�~Ç����

������¨����������qr>7
A�����

��¶�t�	stutv
��=
+�������.�gP�Þ	�	



��������	
������������������

�������� !"�#$��%&'()*+,��-.

/01��2+��34567��89:;�<=>?@�

!"ABCD EFGFHI���*+JKL&MN�O���P

QRST,�%+.UVW�E2DX�?@DYZ[\J-]��

^_`a)KbJ-cde&f���ghijk)l&f��&

mn�[\X�op)q�����%&!"ABC)r2&d�

W&m&�I>�s#ti� E?@�^_�uvw)xyz,�

{�|}~��
�u)v��:;<=���,�!"ABC)

*+,��FGFH�������d-��~���)��,&

f��&m&�.I>�s#tD�se�-.

����������� EFGFHIX]���~������

}����e34567���X� ¡�����¢£�>�

��EFGFHI)5��¤�¥¦�¤��§�¤�~¨��©

ª��¤�«¬�¤�®�¤¯>°�±²��f>³,,´,

+.&µeR E~¨��©ª��¤I�O��¶·+]�345

67� EFGFHI���������¸¹��#$>�sº»

¼)½¾,�¸¹���¿ÀÁ�Â:�ÃÄÅÆ>�Ç+8È 

8ÉÊ�)ËÌ,�89:;<=�ÍJ-��)Sz,�Î{«

¬)��,�ÏÐÑÒ)��eÓÔ,&d�W&m&��>ST

,+.

Õ�Ö EFGFHIX]���~������}�� Ȩ ¹
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��̂��i[�[ggk\][_pk_f~gY����ug]̂ âjpg[k_�][l�̂g�̂ _̂g�k~ky_ga[̂�
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第７章 転機の一帯一路構想（総論） 
 

日本貿易振興機構アジア経済研究所・上席主任調査研究員 
大西 康雄 

ＡＢＳＴＲＡＣＴ 
Belt and Road Initiative standing on the turning point: Introduction 

ONISHI Yasuo 
On these years, Belt and Road Initiative (BRI) had become a leading idea of Chinese 
foreign economic policy. But at the same time, it was confronted with various 
difficulties. Such as bilateral diplomatic problems, frictions with existing 
multinational organizations, lack of general diplomatic idea. China herself had 
already started to encounter these difficulties.  
On this paper I intend to recognize the changing situation of Chinese economy and 
to analyze the efficiency and problems of BRI. At the same time, I will introduce 
papers following this chapter. So I would like to write this chapter as an 
introduction of our research project. 
 
はじめに 
 
 一帯一路構想は、習近平政権の対外政策、特にその経済分野の柱を成す理念、方針で

ある。提起から６年が経過し、多くの成果を挙げた一方で様々な課題が明らかとなって

きている。構想は転機に立たされていると見て良いだろう。 
本章では、まず、構想展開の現状を確認する。次いで構想が直面している諸課題の内

容と、それらに対する中国の対応を整理する。さらに、構想が世界経済に与えている影

響を整理し、最後に、同構想下での日本と中国の協力の可能性を探ることを通じて同構

想の今後を展望したい。 
分析を進めるにあたっては、本書における日本側諸章の内容を参照しつつ論を展開し、

その総論となることを目指したいと考える。諸章と関連する論点はその都度表記するが、

筆者の問題意識により、諸章の表記順序が本書構成と一致しないことを記しておきたい。 
 
第1節 日本側諸章と本章の構成 
 
 冒頭に記した諸課題の内容であるが、第１に、二国間レベルにおいて、資金供与がも

たらした深刻な債務超過問題（「債務の罠」という価値判断を伴う評価もある）が発生

している。第 11 章では、スリランカにおけるこうした問題の経緯と現状を分析してい

る。ただし、同章が分析しているように、一帯一路構想の今後を展望する上では、中国
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の意図を論じるだけでなく、スリランカの政治的情勢と域外大国（インドやアメリカ）

の動向がスリランカ＝中国関係を左右していることを確認する、といった複眼的な分析

が必要である。 
第２には、既存の多国間枠組みとの摩擦が指摘される。ユーラシア地域には、一帯一

路構想に先んじてロシアを中心とする多国間枠組みが複数存在している。ユーラシア経

済連合（Eurasian Economic Union; ＥＡＥＵ）はその一例であり、関税同盟でもある

同連合と一帯一路構想の利益調整は簡単ではない。 
第３には、同構想全体を統べる理念が必ずしも明確でないことから、国際的に疑念が

深まっていることがある。「債務の罠」論はその一例である。本章では、構想の背景に

ある外交理念として「人類運命共同体」を論じるが、その前提として、同構想の登場に

は中国なりの客観的背景＝必然性が存在していることを見ておく必要がある。第 8 章で

は、同構想登場前後からの中国のマクロ経済動向を整理することでこうした必然性を示

し、さらにその後の中国が「高品質」の発展を求める段階に達していること、その一環

として同構想がバージョンアップしつつあることを論じている。 
本章の行論においては、上記した諸課題を意識しつつ同構想の現状を分析し、その今

後を展望する。第 2 節においては、「構想」展開の現状を確認し、第 3 節で、「構想」が

直面している諸課題と国際社会からの批判の内容、それらへの中国の対応について分析

する。 
次に、同構想の今後を検討するにあたり、第 4 節で中国経済の世界経済への影響力が

拡大しており、そのあり様の変化によって途上国の工業化を阻害するなどのマイナスの

影響も与えていること、を確認する。そして、第５節では、以上の分析を踏まえて、日

本がどのように同構想や中国経済に対していくべきかについて展望を試みる。 
本書第 10 章は、東アジアにおける生産ネットワークの構造転換の実態を分析してい

る。国際経済における中国の立ち位置の変化を、産業レベルの動向から実証的に裏付け

る分析が示されている。また、こうした分析を踏まえて、日中両国間の経済関係につい

て、「第三国市場協力」を例にその今後を展望している。 
第 9 章は、日本の企業レベルにおける「第三国市場協力」について、従来の日本企業

の中国事業変遷の中に位置づけ、今後の示唆を得ようとしている。日本企業へのヒヤリ

ング結果も引用されており、第 10 章の分析を企業レベルの観察から補強するものとな

っている。 
なお、一帯一路構想の原語「一帯一路倡義」は語義からすると「一帯一路イニシアチ

ブ」と訳すべきであるが、本章では、各種報道・論考で用いられて定着した一帯一路構

想（以下、他の構想と区分する必要がない限り「構想」と表記）を用いる。 
 
第２節 「構想」建設の現状 
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 本節では、2017 年以降を中心に「構想」の現状を確認する 1。 
 
１．「構想」の方向性、ポイント 
第 1 回「一帯一路国際協力サミットフォーラム」（2017 年５月に北京で開催）は、「構

想」の目指す経済協力の内容を具体的に示すものとなった。フォーラム期間中に締結さ

れた各種協定の調印リストをみると、全般的な協力覚書（12 ヵ国）や経済貿易協力取

り決め（30 ヵ国）が主体を占める。その他は個別のプロジェクトに関する取り決めも

ある。また、サミット後「構想」は建設段階に入ったというのが中国の公式見解となっ

ている。 
筆者の見るところ、この建設段階の第１のポイントは、今後の経済協力の基礎として

新たな自由貿易協定（Free Trade Agreement: ＦＴＡ）締結とＦＴＡ網の拡大が重視

されていることである。こうした動きは、中国が主唱する東アジア地域包括的経済連携

（Regional Comprehensive Economic Partnership:ＲＣＥＰ）などの多国間ＦＴＡの

実現につながるものである。 
 第２のポイントは、中国がその独自の経済協力枠組みを保持しつつ「構想」を推進し

ようとしていることである。中国の経済協力は、経済協力開発機構（Organization for 
Economic Co-operation and Development: ＯＥＣＤ）諸国の政府開発援助（Official 
Development Assistance: ＯＤＡ）基準とは異なる。中国政府が提供する資金において

国家財政から支出され、相手国政府に供与される「援助資金」カテゴリー部分は小さく、

「対外経済合作」（プロジェクトの建設請負、労務提供、設計コンサルティングを主内

容とする）カテゴリーが大部分を占める。これは、ＯＥＣＤの定義する経済援助に比す

ると返済条件は厳しいが、一般のビジネス案件とは異なり、中国政府が提供する優遇借

款などを利用しながら実施される。ＯＥＣＤのいう「政府援助枠組」と「市場取引の領

域」双方にまたがる内容を有している。中国自身はこれを「南南合作」（発展途上国間

協力）の方式と位置付けており、受け手国側においても経済協力の一形態と見なされて

いる。 
第３のポイントは、アジアインフラ投資銀行（Asian Infrastructure Investment 

Bank:ＡＩＩＢ）など、中国が主導する融資ルートの新設である。当初、同銀行に対し

ては、世界銀行（World Bank: ＷＢ）、アジア開発銀行（Asian Development Bank: Ａ
ＤＢ）等従来の国際金融機関と対抗して、中国の外交を側面から支える動きをとるので

はないかという懸念も多かったが、実際の融資案件を見ると、既存金融機関との協調融

                                                 
1本節における分析は、拙著「転機の一帯一路と『新時代』の中国経済」（以下、「転機

の一帯一路」と略、『習近平政権第二期（前半）』亜細亜大学アジア研究所、2020 年所

収）第 2 節、拙著「『新時代』の中国経済と一帯一路」（以下、「新時代の中国経済」と

略、『習近平政権第 1 期総括』亜細亜大学アジア研究所、2019 年所収）第 3 節と重複す

る部分がある。個々の論点の詳細については、同論稿も参照されたい。 
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資が多く、そうした懸念は当たらなかったようだ。2018 年末までに AIIB が実施した

35 案件（75 億ドル）のうち独自融資は 14 件にとどまっている（表１ハイライト部分）。 
 
表１ アジアインフラ投資銀行融資実績(2018 年末) 

  協調融資相手 プロジェクト名 国名 備考 

1 AIIB 単独 
北京大気質量改善・石炭天

然ガス転換 
中国   

2 AIIB 単独 ブロードバンドインフラ オマーン   

3 AIIB 単独 
Duqm 港商業埠頭・作業区

整備 
オマーン   

4 AIIB 単独 鉄道システム準備 オマーン   

5 AIIB 単独 グジャラート州道路 インド   

6 AIIB 単独 インド・インフラファンド インド 投資金融仲介 

7 AIIB 単独 送電線レベルアップ バングラデシュ   

8 AIIB 単独 発電所建設 バングラデシュ   

9 AIIB 単独 インフラファンドへの出資 インド   

10 AIIB 単独 道路整備 インド   

11 AIIB 単独 
持続可能なエネルギー・イン

フラ融資ファンド 
トルコ   

12 AIIB 単独 都市・観光インフラ整備 インドネシア   

13 AIIB 単独 
都市水道・汚水処理管理改

善 
インド   

14 AIIB 単独 
AIIB-Asia ESG 信用ポート

フォリオ 
アジア全域   

15 世界銀行 
アンドラプラデシュ州電力供

給 
インド 

 

16 世界銀行 タベラ第 5 水力発電所拡張 パキスタン 
 

17 世界銀行 全国貧民窟改造 インドネシア 
 

18 世界銀行 メトロマニラ洪水管理 フィリピン 
 

19 世界銀行ほか Nurek 水力発電所改造 タジキスタン 
 

20 世界銀行 区域インフラ開発ファンド インドネシア 投資金融仲介 
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21 世界銀行ほか 
アナトリア天然ガスパイプラ

イン 
アゼルバイジャン 

 

22 世界銀行 ダム操業改善・安全 インドネシア 
 

23 世界銀行 道路建設 インド 
 

24 
世界銀行、イスラム開

発銀行等 
ガス貯蔵施設拡張 トルコ 

 

25 世界銀行 灌漑施設改善 インドネシア 
 

26 世界銀行 
持続可能な公衆衛生サービ

ス 
エジプト 

 

27 IFC IFC 振興アジアファンド アジア全域 投資金融仲介 

28 IFC 太陽光発電固定価格買取 エジプト 
 

29 IFC、アジア開発銀行 Myingyan 発電所 ミャンマー 
 

30 アジア開発銀行 送電システム強化 インド 
 

31 アジア開発銀行 バトｳミ環状道路 ジョージア 
 

32 アジア開発銀行 
天然ガスインフラ・生産効率

改善 
バングラデシュ 

 

33 アジア開発銀行 M-4 国家ハイウェー パキスタン 
 

34 欧州復興開発銀行 
ドｳシャンベ・ウズベキスタン

辺境道路改善 
タジキスタン 

 

35 欧州復興開発銀行 バンガロール地下鉄 6 号線 インド   

（出所）同銀行公式サイトより筆者作成 
 
 第４のポイントは、中国政府が関わる領域以外では通常の商行為が拡大していること

である。筆者の現地調査や日本貿易振興機構海外事務所による同構想関連プロジェクト

の実態調査（2017 年秋）で得られた中国の民間企業の見解には、「海外進出に対して政

府が支援を提供してくれることはない」というものが多かった。多くの領域で、純粋に

ビジネス基準で企業活動が進められていることが示されている。 
 以上のポイントから、中国が「構想」に込めている政策的意図を整理しておこう。ま

ず、対外的には、中国主導の経済圏構築を目指している。そのための手段は、（１）域

内インフラの連結性向上、（２）中国を軸とするＦＴＡネットワークの展開、（３）国際

金融機関を通じた資金調達・供給であり、（４）こうした手段を通じて中国経済圏、将

来的には人民元圏を形成していくことだ。 
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他方、国内的には、切実な課題となっている地域間格差問題の解決、経済構造の転換、

を上から主導する形で実現することである。そのための手段は、（１）内陸地域と「構

想」関係国を連結する交通インフラの整備、（２）「構想」に依拠した海外市場開拓、（３）

中国企業の海外展開支援である。 
 
２．「構想」の狙いと効果の評価 
 「構想」のマクロ経済政策としての狙いを端的に述べれば、（１）対外経済ポジショ

ンの変化に対応すること、（２）内陸部経済を振興すること、である。（１）については、

対外貿易の多角化や中国自身の対外投資の急増という変化に対応して二国間にとどま

らない多国間で、かつ中国自身の投資を守るための投資保護協定を包含するＦＴＡが目

指されている。 
（２）の目標は（１）の施策では対応できないため、別途、内陸部と経済関係の深い

諸国との貿易・投資関係の振興を掲げ、（１）（２）の同時達成を目指すものとして一帯

一路構想が登場したと考えられる。すなわち、同構想は、（１）への対応としての「対

外開放政策２．０」であると同時に（２）への対応としての「西部大開発２．０」であ

る、と筆者は考えている。 
実際に、「構想」関連の施策の実施によってどのような効果が期待できるであろうか。 
第１は、輸送インフラの整備に伴う中国と関係国間の輸送効率向上だ。代表的プロジ

ェクトである「中国・欧州直通貨物列車」（中国語：「中欧班列」）を例にとると、発着

回数の急増や輸送時間の短縮により輸送コストが低減している。2018 年には、中国全

土＝欧州間で 6300 列車が運行され、54 万ＴＥＵ（標準コンテナ）が運送された。輸送

所要時間は当初の 16〜20 日から 13 日程度へと短縮、輸送コストはＴＥＵ（標準コン

テナ）当たり 9000 米ドルから 6000〜7000 米ドルに低下した。これは海運の二倍程度

だが、空運の三分の一である。海運がほぼ 40 日、空運が２日程度を要するので、時間

と費用を比較較量すると競合可能な水準になっていると考えられる。 
海上輸送の実態はさらに先行している。それは、「構想」に先行して進められてきた

ものである。全世界の 10 大コンテナ港のうち６港が中国大陸部と香港に位置するが、

これらと欧州・中東・アフリカを結ぶ航路上において中国の港湾投資が実施されてきた。

イギリスの研究機関と Financial Times 紙の共同研究によると、2010 年以来、中国企

業・香港企業が関与し、あるいは関与を公表している港湾プロジェクトは少なくとも

40 あり、総投資額は 456 億ドルに達している。この結果、全世界の海上コンテナ輸送

の 67％が、中国が所有ないし出資している港湾を経由していると見られる 2。 
第２には、新たな国際金融機関の創設でインフラ建設の資金手当てが拡充されること

である。ＡＩＩＢ（資金規模 1000 億ドル見込み）だけでなく、これに先行して新開発

銀行（同 500 億ドル、2022 年には 1000 億ドル）が設立されており、これらとは別に

                                                 
2 “How China rules the waves”, Financial Times 2017 年 1 月 25 日付け報道 
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中国独自の基金であるシルクロード基金（同 553 億ドル）がある。これらを合計する

と、ＷＢ（同 2830 億ドル）、ＡＤＢ（1635 億ドル）に比肩する。 
 第３には、「構想」関係地域内に新たな産業集積が創出されることである。この効果

は、中国版工業団地である「域外経済貿易合作区」の設立に伴って観察されている。な

お、工業以外の産業（農業、商業・貿易）の振興や研究開発を掲げた団地も存在するが、

商務部所管の同合作区は、2018 年９月時点で 46 ヵ国に 113 ヵ所設立されており、約

366 億ドルの投資を吸収している。うち、同構想関係国は 24 ヵ国、82 ヵ所、約 304
億ドルを占めている 。投資業種別の統計はないが、報道によれば、①中国が比較優位

を有する軽工業、家電、繊維、アパレルを中心に②中国で生産能力過剰となっている鉄

鋼、電解アルミ、セメント、厚板ガラス等の業種が進出している。 
 第４には、自由貿易試験区との統合運用による国内経済への効果である。16 年９月

から同構想の中国＝欧州直通列車のチャイナランドブリッジ起点都市のうち５つ（鄭州、

西安、武漢、重慶、成都）と大連、舟山に自由貿易試験区が設立された。現在同試験区

は 17 ヵ所（自由貿易港を掲げる海南省を入れると 18 カ所）に拡大されている。内外

企業は試験区の規制緩和措置を享受しつつ「構想」のもたらすメリットを享受できる。 
第５には、国内産業の構造改革が促進されることがある。「構想」は対外開放のレベ

ルアップであり、先進的技術・産業の導入が進む一方、上記したように競争力を失った

産業の海外移転が進むことが期待できるからだ。 
最後に第６には、こうして「構想」が対象とする域内において経済関係が深化拡大し、

人民元の流通が盛んになることを通じて事実上の人民元通貨圏が成立していくことで

ある。これは中国の悲願である人民元の国際化に資することになろう。 
 
３．海外投資企業の現状と「構想」 
 ここで、中国の海外直接投資の現状を確認しておこう。中国の海外直接投資額は 17
年のフロー額（1582.9 億ドル）で世界三位、17 年末の累積投資額（１兆 8090.4 億ド

ル）で世界第二位となっている。投資先別構成は、アジア向けが 63％と多いが、うち

54.2%は香港向けで同地から第三国に再投資されていると見られる点に注意が必要だ。 
「構想」対象国向け投資の動向を見ると、同構想対象国（アジア、アフリカ、EU の

一部諸国）への投資は、17 年に 201.7 億ドルと全投資額の 12.7％であった。すでに一

定の割合を占めており、かつ 09 年以降の伸び率は他地域向けに比べて早く、今後その

シェアは拡大していくと予想される。 
 企業レベルでの投資の実態はどうだろうか。図１は、2006～17 年における企業の海

外投資を企業属性（所有制）別で整理したものである。当初は八割を占めた国有企業投

資が漸減し、非国有企業投資が増加している。 
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図１ 対外直接投資における国有企業と非国有企業シェア(累積ベース、％) 

 
（出所）『2017 年度中国対外直接投資統計公報』より筆者作成 
 
 筆者は、さらに、近年活発に海外投資を行っている国有企業を 20 数社 3選定して、

各社のホームページや各種報道から得られる情報を集約し、投資先国と投資プロジェク

ト開始年（落札年含む）のマトリクスを作成してみた。そこからアジア諸国のみを抽出

し、それぞれのコラムに代表的プロジェクトを記したのが表２である。同表からは、し

ばしば報道されているように、有力な国有企業が国策に沿うプロジェクトを担っている

実態を確認することが出来る。だが、そうした体制が、投資プロジェクト決定プロセス

において投資受け入れ国の意向が反映され難くなることにつながり、受入国側の不満の

種となるとともに債務超過を招く一因となっていることに注意が必要である。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
3 注 4 で引用した統計公報の海外投資企業リストから選択した。中国港湾工程有限公司、

中国建築工程総公司、中国鉄路工程総公司、中国交通建設集団、中国電力建設集団有限

公司、中国水利電力対外公司、中国石油天然気集団有限公司などである。 

81
71

69.6
69.2

66.2
62.7

59.8
55.2

53.6
50.4

54.3
49.1

19
29

30.4
30.8

33.8
37.3

40.2
44.8

46.4
49.6

45.7
50.9

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

国有企業 非国有企業
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表２ 代表的国有企業によるアジア向け投資案件 

 
（注）網掛けコラムは国有企業のプロジェクトが契約・開始した年を示す 
（出所）筆者作成 
 
第3節 「構想」の課題と中国の対応  
 
 本節では、「構想」が直面している諸課題とそれらへの中国の対応を概観する 4。 
 
１． 「構想」が直面する諸課題 
 諸課題の第１は、外交摩擦である。「構想」を二国間レベルでみると、中国が資金等

の出し手であり関係国はそれを受け入れる立場にある。両者の思惑に行き違いが生じる

ことはありうるわけだが、特に問題視されているのは債務超過問題と、投資決定プロセ

スの問題である。本章第 1 節で触れたスリランカの港湾投資はその一例である。2012
年に合意されたハンバントタ港への投資は、ＦＳが甘かったことから、利用実績が上が

らず、債務返済見通しが立たなくなったため、中国・スリランカ合弁の港湾管理企業に

その使用権を 99 年間譲渡するという形で解決が図られた。このケースでは、債務超過

問題が主権侵害と見なされ、国際的に論議を呼んだ（第 11 章参照）。 
第２は、既存の多国間枠組みとの関係調整である。たとえば、中央アジアにはロシア

                                                 
4個々の論点については、前出「転機の一帯一路」第 3 節、「新時代の中国経済」第 2 節

を踏まえて補充したものとなっている。 

年＼国 シンガポール マレーシア インドネシア フィリピン タイ カンボジア ラオス ミャンマー ベトナム パキスタン インド スリランカ ネパール

2012 水力発電所 水路修理
ハンバントタ
港

2013 ペナン大橋 変電所
石油パイプラ
イン

港湾設備
ラジャパクサ
空港

2014 コンテナ埠頭 ペナン大橋 石炭埠頭建設 水力発電所 深水バース
コロンボ港コ
ンテナバース

発電プロジェ
クト請負

高速道路
コロンボ・
ポートシティ

水力発電所

2015
コンテナ・
バース建設

中国＝タイ鉄
道

変電所
石油パイプラ
イン

石炭埠頭 港湾LNG施設

水力発電所

2016
大型ガント
リークレーン

中国＝ラオス
鉄道

風力発電所 深水バース

クアラルン
プール軽軌鉄
道

軽軌鉄道

水力発電所
風力発電所

2017 東海岸鉄道 火力発電所 火力発電所 農業センター

変電所
ジャカルタ=
バンドン鉄道

火力発電所

ダム拡張工事
ジャカルタ＝
バンドン鉄道

2018
クアラルン
プール・タ
ワー

ダム建設
港湾の石炭・
石油輸送シス
テム

高速道路
大統領府光
ケーブル設備

鉄鋼プロジェ
クト
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が構築してきた経済上、安全保障上の多国間機構が存在する。前者の代表はユーラシア

経済連合（Eurasian Economic Union; ＥＡＥＵ：ロシア、ベラルーシ、カザフスタン、

アルメニア、キルギス。候補国タジキスタン）、後者の代表は集団安全保障条約機構

（Collective Security Treaty Organisation；ＣＳＴＯ：ロシア、アルメニア、ベラル

ーシ、カザフスタン、キルギス、タジキスタン）である。中国はロシアを含む上海協力

機構（Shanghai Cooperation Organisation；ＳＣＯ：ロシア、中国、カザフスタン、

キルギス、タジキスタン、ウズベキスタン、インド、パキスタン）に参加してきたが、

同機構は域内の安全保障問題を優先した枠組みであり、経済関係緊密化を主内容とする

「構想」とは発想を異にする。「構想」推進のためには、別途各機構の加盟国、特にロ

シアとの関係調整が必要であるが、ロシアとしても市場である EAEU 諸国を失いたく

ないことから、調整は容易ではない。 
第３は、「構想」の理念が明確でないことから、国際的な疑念を払拭できていないこ

とである。本章冒頭で述べたように「構想」の内容を初歩的に示した政策文書は存在す

るが、タイトル通り「ビジョン」であり、国家発展改革委、外交部、商務部が取りまと

めた政策文書にとどまる。また、中国が提供する資金のパイプとしては、国家開発銀行、

国家輸出入銀行などの銀行系統が大きなシェアを占めており、その融資は、OECD 諸

国が規定する ODA とは融資条件が異なっており、必ずしも経済援助とは見なせないも

のとなっている。 
 
２．中国の対応 
中国自身、既に上記した課題を自覚し、外交努力を行っている。たとえば、第１の問

題に関しては、中国が最重要の経済援助対象とするアフリカ諸国向けの援助政策の調整

が実施されている。2018 年９月に北京で開催された中国アフリカ協力フォーラム

（Forum on China-Africa Cooperation: ＦＯＣＡＣ）では、中国の援助政策は理念が

不明確で内容も不透明だとの国際的批判を意識して、援助理念と資金計画の公開が行わ

れた。前者については、①産業促進、②インフラの相互接続、③貿易円滑化、④グリー

ン発展、⑤能力開発、⑥健康・衛生、⑦人的・文化的交流、⑧平和・安全保障、を内容

とする「八大行動」が示された。 
後者については、2019～21 年に提供される総額 600 億ドル支援について、①無償援

助・無利息借款・優遇借款 150 億ドル、②貸付限度額設定 200 億ドル、③中国アフリ

カ開発性金融特別基金支援 100 億ドル、④アフリカ輸入貿易融資特別基金支援 50 億ド

ル、⑤民間企業の直接投資 100 億ドル、という内容であると説明された。 
そして、2019 年４月に開催された第二回「一帯一路国際協力サミットフォーラム」

での習国家主席の総括演説では、①「構想」が排他的枠組みではないこと、②国際ルー

ルを遵守したプロジェクト建設を行い、ビジネスと財政の持続可能性を確保すること、

③シルクロード基金等による資金供給を継続すること、国際金融機関・各国金融機関と
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の第三国における協力を推進すること、が改めて強調されたのである。 
第２の問題については、2015 年５月に、習国家主席とプーチン・ロシア大統領によ

る共同声明「ユーラシア経済連合およびシルクロード経済ベルトの建設の結合に関する

協力について」で、ユーラシア経済連合と「構想」の関係について、貿易・投資関係拡

大をはじめとする八つの分野で協力を強化していくことが表明され、2017 年７月の習

国家主席のロシア訪問時の共同声明でも「一帯一路とユーラシア経済連合との連携」が

謳われている。しかし、連携は進んでいるとは言えない。 
既述のように、ロシアにとってＥＡＥＵの最大のメリットは、非燃料輸出市場として

の中央アジア諸国を囲い込めることであるが、中国との間でＦＴＡなどの経済連携を進

めれば、この市場を中国に奪われかねないというディレンマを抱えていることが連携を

阻んでいるといえるであろう 5。  
 
３．「人類運命共同体」の強調 
 第３の問題に関連して、中国の外交理念である「人類運命共同体」と「構想」の関係

を見ておこう。「人類運命共同体」と「構想」は、早くから強く関連づけられていた。

習国家主席が「海上シルクロード」を提唱した 2013 年 10 月のインドネシア国会演説

において、早くも「中国・ＡＳＥＡＮ運命共同体」の建設が表明されている。その後、

15年12月の中国・アフリカ協力フォーラムサミットで発表された「アフリカ政策文書」、

16 年 11 月に習国家主席の南米歴訪終了に合わせて発表された「ラテンアメリカ・カリ

ブ政策文書」でも、それぞれの地域との運命共同体構築が提唱されている。 
そして、諸地域に対する政策の総仕上げといえる 17 年５月の一帯一路国際ハイレベ

ルフォーラムの総括演説において習国家主席は、同フォーラム開催が「各国が『一帯一

路』建設を協力して推進し、手を携えて人類運命共同体を構築するという積極的なシグ

ナルを発した」と主張した。さらに、18 年７月の中国・アラブ協力フォーラム（北京）

においても、「構想」をテコにして「中国・アラブ運命共同体」構築を進める考えを示

している。また、同月のＢＲＩＣＳ（Brazil, Russia, India, China）首脳会議（ヨハネ

スブルク）での講演では、ＢＲＩＣＳ諸国が「新型の国際関係」と「人類運命共同体」

構築で建設的な役割を果たすべきだと強調している 6。 
このように「人類運命共同体」は、「構想」のバックグラウンドを成す理念である。

ただし、その具体的内容は必ずしも明確とは言えない。習国家主席をはじめとする中国

の指導者の発言を総合すると、①自国の利益とともに他国の利益にも配慮すること、②

各国の相互依存関係を重視すること、③持続可能な発展を重視すること、などの概念を

                                                 
5 金野雄五「ユーラシア経済連合－統合の現段階と一帯一路との関係―」、『比較経済研

究』第 56 巻第 2 号、2019 年 6 月、30〜31 頁。 
6 飯田将史「既存秩序と摩擦を起こす中国の対外戦略」、防衛研究所編『中国安全保障

レポート 2019－アジアの秩序をめぐる戦略とその波紋』、2019、14 頁、18 頁。 
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含み、「協力とウィンウィン」がキーワードである。政治、安全、経済、文化、生態環

境、の五分野を含むとされおり、字義通り理解すれば、誰も反対できない理念である。

しかし、曖昧さは払拭できていないように思われる。 
 
４．国際基準への接近 
 このように中国は、「構想」の抱える問題点の解決や国際的批判に対して独自の対応

を模索しているが、その中で注目されるのは、「構想」や中国の経済外交が次第に国際

基準に接近していることだ。 
第二回「一帯一路国際協力サミットフォーラム」後の大阪Ｇ20（2019 年６月）にお

いて、インフラ建設における「質の高いインフラ建設原則」が採択され、中国も署名し

ている。同原則には、①持続可能な発展のためにインフラの正のインパクトを最大化す

ること、②ライフサイクルコストを考慮し経済性を向上すること、③環境への配慮、④

自然災害その他のリスクに対する強靭性の構築、⑤社会への配慮、⑥ガバナンスの強化

（公平性、透明性の確保）、が含まれている 7。 
また、中国・中東欧間の多国間枠組みである「16＋１」においても、中国は、第１に、

運輸、貿易・投資、関税、インフラに関する交渉をＥＵ＝中国協議メカニズムを基礎に

行うことを認め、第２に、従来は中国輸出入銀行が個別プロジェクトに対して直接融資

していたのを中東欧の政策銀行に供与する形に改めている 8。 
 両者ともアメリカが関与しない多国間枠組みでの動きであり、中国が譲歩しやすかっ

たという事情はあるが、中国が国際的影響力を向上しようとすれば、国際基準を考慮せ

ざるを得なくなっていることを示しているともいえる。 
 
第４節 「構想」の世界経済への影響 
 
 本節では、「構想」の今後を展望するために、それが世界経済に与えている影響につ

いて検討する 9。 
ここ 10 年ほどの間に、中国の対外経済関係には大きな変化があった。その中で中国

経済が世界経済にマイナスの影響を与えるケースが発生しており、これらをどう解決し

ていくかが問われている。 
第１は、「三角貿易体制」の構造変化である。同体制の下で中国は、ＡＳＥＡＮ、日

本、韓国など東アジアの国々から部品や中間財を輸入して完成品に組み立て、ＥＵや北

                                                 
7 外務省の G20 ホームページ 

https://www.mofa.go.jp/mofaj/gaiko/g20/osaka19/pdf/documents/jp/annex_01.pdf 
8 六鹿茂夫「二つの新冷戦の中で揺れる中国の『16+1』戦略」、『東亜』2019 年 9 月号、

霞山会､97 頁。 
9本節の分析の個々の論点については、前出「転機の一帯一路」第 4 節、「新時代の中国

経済」第 4 節においても論じているので参照されたい。 
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アメリカに輸出していた。2010 年当時、東アジアやＡＳＥＡＮと中国の貿易は輸入の

７割ぐらいが中間財や部品であり、これら諸国に対して中国は貿易赤字を計上し、ＥＵ

や北アメリカに対する輸出で貿易黒字を得て、赤字を相殺していた。見方を変えると、

三者間で資金循環する構造であった。 
しかし、2015 年のＡＳＥＡＮとの貿易では、部品や中間財の比率が相互間で対等に、

すなわち水平貿易関係になってきている。こうした変化は東アジア諸国との間にも及ん

でおり、韓国は部品や中間財の対中輸出がまだ多いが、日本はその比率が下がり、むし

ろ中国から部品や中間財を輸入する構造になってきている。 
こうして中国に貿易黒字が偏在する構造が生まれた。1980 年代の日本は貿易黒字を

貯め込むばかりで世界に還元しないと批判されたが、今は中国が同様の批判を受ける立

場になっている。この貿易黒字を世界に還流していくこと、たとえば直接投資などの形

で各国に資金を流していくことが求められているといえる。この点については第 8 章が、

中国経済の現段階をマクロの視点から俯瞰して分析し、「構想」登場の背景として説明

している。 
 第２は、中国の国際収支構造が先進国型になっていることである。これは第 1 の変化

の結果であり、貿易収支と経常収支が大幅な黒字状態となって、その黒字を使って直接

投資を含む資金の対外移転がなされている。これもかつての日本と同様の事態である。 
 第３は、中国経済が世界経済のかく乱要因になっていることである。まず、中国は途

上国に対して資源輸入大国となった。例えば全世界の鉄鉱石取引量の３分の２は中国が

輸入している。これは生産国から見れば、中国の動向によって経済が大きな影響を受け

ることを意味する。他方で中国は、途上国に限らず先進国に対しても製品の輸出を急激

に増やしている。最近問題になったケースでは、2016 年に鋼材を１億 1000 万トンも

輸出した。１億 1000 万トンというのは日本の年間粗鋼生産量に匹敵する。これが世界

市場に出てきた結果、市況が一気に下落して、他の国はこの市況価格では立ちいかなく

なるという事態が起きた。 
 もう一つの深刻な問題として、中国経済のこうしたあり様が途上国の工業化を阻害す

るケースが出てきていることがある。特に資源輸出国については、中国が資源輸入を増

やすことで途上国側の為替レートは上がり、その製造業の競争力が弱体化する。加えて、

中国製品が途上国製造業の第三国市場、国内市場を奪っている。これは実際に南アフリ

カ、インドネシア、ブラジル等で見られたケースである。これらの諸国では、中国が資

源輸入を増やす中で、全輸出中に占める製造品、完成品の比率が低下した。すなわち工

業化が停滞するという現象が実際に発生した。 
 第４は、インフラ分野における中国のプレゼンス向上である。第２節でみたように、

中国は全世界で港湾経営に対する影響力を強めている。この向上したプレゼンスを中国

がどう使うのかという懸念が当然出てくる。 
 特に安全保障の観点から、中国が整備した港湾に軍艦を寄港させていることへの懸念
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があるが、これは当たっている面と当たっていない面がある。第１節で引用した

Financial Times 紙の報道では、実際に中国が軍事的な支援施設を有し、軍艦が寄港す

れば整備や給油ができる港は確かに複数存在する。例えば、南シナ海の人工島のほか、

セイシェルやジブチ港、パキスタンのグワダル港である。しかし、これ以外の港湾には

今のところ軍事的意味はない。確かに中国の軍艦が寄港したことはあるが、軍事的な支

援設備のない港湾がほとんどである 10。 
 たとえば、筆者は、2017 年 9 月にスリランカのハンバントタ港を実際に見てきたが、

同港は給油施設や修理用ドックなどを有しておらず、まだ現実的に軍事的脅威をもたら

しているわけではない。中国が港に対する影響力を強めているからといって、それがす

ぐに軍事的影響力の強化につながっていないことは確認しておく必要がある 。 
 ハンバントタ港の一番の問題は、周辺に産業集積がないことだ。同地が選択された理

由は、前政権の大統領の出身地＝政治的基盤だったことによる。コンテナ船の寄港がな

く、現在よく寄港しているのは自動車運搬船である。ここに先進国から輸送してきた中

古車をストックして自動車運搬船で再び南アジア各国に中古車を輸送するハブ港とし

て使われている。当初の目論見とは異なるが、興味深い展開である。なお、第 11 章で

は、前大統領下野後の 2017 年に同プロジェクトの債務問題に関して中国・スリランカ

両国間で行われた交渉の経緯を分析している。 
また、注目されるケースとして同じスリランカのコロンボ港がある。二つの投資が行

われており、一つは従来型のコンテナヤードを大拡張する投資である。コロンボ港の南

側岸壁は中国が新たに建設したものであり、その効果により、コロンボ港で積み替えさ

れるコンテナ量は劇的に増えている。もう一つはコロンボ港の南側を埋め立てて造成さ

れている「ポートシティー」である。ポートシティーは工業だけではなく、商業施設や

レジャー施設、将来的には金融企業をも誘致するプランである。地下鉄網なども整備し

て、国内、海外から企業を誘致して、シンガポール型の産業集積を目指している。 
 このようにスリランカのケースは、今後の「構想」の行方を考える上での参考となる。

確かに債務問題などを抱えているが、スリランカ政府自身は、当該プロジェクトを自国

の発展に寄与させる道を模索しているからだ 11。 
 第５は、中国のインフラ建設や直接投資を通じて、中国規格、中国標準が世界に浸透

している事実である。例えば中国はケニアで高速鉄道を建設したが、中国規格のレール

                                                 
10 European Council on Foreign Relations, “Blue China : Navigating the Maritime 
Silk Road”  2018 が、2003〜18 年における中国海軍の世界各国港湾への寄港を集計し

ている。ここからは、中国海軍の海外寄港がかなり限定的なものである事実が読み取れ

る。 
11 この点については、荒井悦代「スリランカと『一帯一路』－ハンバントタ総合開発

事業の進展状況」（日本貿易振興機構アジア経済研究所編 『中国「一帯一路」』構想の

展開と日本、2018）参照。

https://www.ide.go.jp/Japanese/Publish/Download/Seisaku/2017_1_10_001.html 
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幅が採用されており、今後、ケニアの鉄道全体が中国の鉄道と同規格になる可能性があ

る。また、アフリカのいくつかの国で都市の交通システム、安全管理システムとして中

国のシステムを丸ごと導入している。さらにアフリカに限らず東南アジア、南アジアに

おいて中国企業の携帯電話が非常に大きなシェアを占めている。結果としてこれら地域

の通信規格は結局中国規格になっていく可能性がある。 
 サービス規格も浸透している。ＳＮＳアプリの WeChat（微信）には、WeChat Pay
と言う個人決済用機能が付いている。WeChat を入れた携帯を持ち、同じく WeChat 
Pay を使っている個人・店舗との間で電子決済や送金が可能となる。同アプリがすでに

韓国や日本、ヨーロッパにおいて広汎に普及している現実は軽視すべきでないだろう。 
 
第５節 「構想」の日本への影響と対応 
 
 最後に、「構想」が日本に与えている影響と日本の対応について検討する 12。 
日本政府の「構想」に対するスタンスは当初、消極的であった。しかし、2017 年 12

月に日中経済協会が主催した会議の中で、政府として「第三国において日中民間経済協

力が進むことを支援していく」と表明して政策転換がなされた。一帯一路への直接的言

及はないが、これは、同構想で中国がさまざまなプロジェクトを進めるときに民間経済

協力であれば日本も協力できるとの方針である。その後、2018 年 10 月の安倍首相訪中

時には、日本企業・中国企業間を中心に 52 件の覚書、協議書が交わされた 13。 
 将来にわたる問題として、日中協力の可能性はどこにあるだろうか。経済面から見る

と「構想」は主として４つのフェーズで動いているが、フェーズごとに検討してみよう。 
第１は、インフラ建設である。世界各地で大規模な建設が行われているが、主役はほ

とんど中国企業であり、日本企業の参入は難しい。ただ、中国企業が有していない技術

やノウハウの提供といったニッチな参入機会はありうる。主契約者たる中国企業へのサ

プライヤーとして設備等を提供する役回りも可能である。例を挙げると、筆者は、19
年８月にベトナムを現地調査したが、その際に、中国企業が落札した火力発電所プロジ

ェクトに日本企業が発電設備を納入しているケースを複数確認している。なお、この分

野での協力の可能性と課題については、第 9 章が具体的に分析している。 
 第２は、ＦＴＡ網の建設である。前述したように中国自身が多国間ＦＴＡを必要とし

ており、日中韓ＦＴＡやＲＣＥＰを含む多国間枠組みの推進を表明している。ここでは

日本も協力できる。その際に日本は、環太平洋パートナーシップ協定（Trans-Pacific 

                                                 
12本節の分析の個々の論点については、「転機の一帯一路」第 4 節、「新時代の中国経済」

第 4 節も参照されたい。 
13 52 件のリストは、経済産業省ホームページ。また、第 9 章参照のこと。

http://www.meti.go.jp/press/2018/10/20/20181026010/20181026010-1.pdf で得られ

る。 

http://www.meti.go.jp/press/2018/10/20/20181026010/20181026010-1.pdf
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Partnership Agreement;ＴＰＰ。現在はＴＰＰ11、もしくは Comprehensive and 
Progressive Agreement for Tran-Pacific Partnership: ＣＰＴＰＰと呼ばれる）に代表

される高度なＦＴＡ、すなわち、サービス規制や政府規制緩和を含むＦＴＡをゴールと

して、日中韓ＦＴＡやＲＣＥＰをより高度なＦＴＡに誘導するという形での協力が考え

られる。この問題に関して、筆者は中国の研究者と意見交換したが、その何人かは、上

記二つのＦＴＡ推進の意義を強調する一方、中国は多国間ＦＴＡの経験を欠いているの

で日本のＣＰＴＰＰの内容を学習し、可能性があればこれに参加すべきだと考える、と

述べていた。彼らが政府系シンクタンクのメンバーであることからすると、中国はＦＴ

Ａ政策の調整を検討しているように思われる。 
 第３は、企業レベルの協力で、最もチャンスが多いと考えられる。香港貿易発展局が、

香港に進出している中国企業に実施した 2016 年のアンケート調査 14によると、東南ア

ジアに進出し、基本的に新市場、新しいマーケットの開拓をしたいと考えている中国企

業が多い。こうした分野では、既に東南アジアに進出している日本企業との間での協力

が想定できる。また、東南アジアには、中国の工業団地だけでなく日本の工業団地も多

数存在する。こうした工業団地間での協力や相互乗り入れが考えられる。 
協力の実例としては、インドネシアで、日本の商社双日が請け負っているプロジェク

トでのケースがある。グリーンランドという名の産業集積と居住区、商業施設を誘致し

て都市を建設するプランである。ここに中国が、インドネシア初の対外経済貿易合作協

力区を造成している。グリーンランド南端にあり、既に中国企業が進出している。第

10 章では、当該分野での協力について、生産ネットワークの構造変化という幅広い視

点から分析している。 
 第４は、前節の WeChat の例で見たような中国規格ないし中国技術標準への対応で

ある。ＳＮＳレベルでは既に浸透（日本側から見れば利用・共用）が始まっている。た

だだし個人決済機能となると話は別である。例えば、ベトナム等は WeChat の使用を

禁じているが、これは決済情報を中国に把握されることを恐れた措置である。日本では

WeChat 排除の動きは見られていない。 
最大の問題は、米中摩擦によって状況が複雑化していることである。例えばアメリカ

の標的となっているファーウェイと日本企業は深い関係を築いてきていた。日本企業が

同社から通信設備を買い入れる一方、同社も多数の日本企業から部品類を調達してきた。

現在、アメリカの要望を容れて日本の通信キャリア大手は５G 通信でのファーウェイ製

品使用を避けているが、将来的にこのままでよいのかについては、別問題であろう。フ

ァーウェイが日本に研究開発拠点を設立したことが示すように、各種ソフト開発におい

て両国企業が協力している例は多い。中国技術標準にどう対応するのかは国策レベルの

問題でもあり、今後改めて議論されるべきであろう。 
                                                 
14香港貿易発展局 2016「中国企業発掘『一帯一路』商機：華南地区問巻調査結果」

（www.economists-pick-research.hktdc.com） 
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おわりに 
 
 最後に、本章の分析を踏まえて、「構想」と日中経済関係の今後について考察すべき

点を示しておきたい。 
習政権は、第２期（～2022 年）を超える長期政権の基盤を固めたとの評価が定まり

つつある。しかし、筆者の見るところ、長期政権となったとしても取り組むべき経済課

題には変わりない。国内においては新興産業を育成し、産業構造転換を成し遂げること

であり、対外経済分野においては「構想」を推進することである。 
 国内における経済課題は、既存の経済構造そのものに関わるだけに容易ではない。特

に国有部門について習政権はその強化を図っており、改革が後退した印象もある。しか

し、2010 年代入り後に明確になったような、民間企業を中心としたイノベーションの

盛り上がりと就業構造の変化には注目すべきである 15。また、「構想」推進に伴う国有

企業の海外投資拡大がその経営の国際化をもたらすことが出来れば、非効率な国有部門

の比率は低下するとともに、より効率的な企業が生き残るという形で産業構造が転換し、

経済全体の効率が向上することが期待される。 
 「構想」についてさらにいえば、米中摩擦にも関わらずその推進が放棄されることは

ないであろう。今後、中国と関係国間の貿易・投資関係はさらに拡大・緊密化し、中国

を中心とする経済圏が形成されていくことは確実である。 
日本としては、中国経済の主役の交代と新しい経済圏形成を前提として、対中国政策

を練り直し、それを「構想」関係国向け政策ともリンクさせながら構築していく必要が

あると思われる。 
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日本貿易振興機構アジア経済研究所編 2018 『中国「一帯一路」構想の展開と日本』 
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大西康雄 2015『習近平時代の中国経済』アジア経済研究所 
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°ṎÖ¢�� P̈Õ;Ö¢M�

×ØÙiÚÛÜÝÞßà~×����ßà

�i�ªmnrsjh��	
�{ |k}���~�

���±��°}<��Z�¶��0b��������

P̈° i�i�'��Á�Á��7$%���



��������	
������������������

�
�������	
������� !"#$���%&

�'�
(�)*+,-./01�2 � 3454678494

�������:�2;<=�>(?@ABC��DE��FGHI

�JK
�� LMBNOPQRS<=�>(����TU���

LMVN?PQG(��	
�����WXYZ[\��TU���

LV@NOPQ�]^_��	
��T'
�DE��>�K
�(

�)���!`a�<bcde>Gfg� !"#$<Eh��

Gi�e>Gfgj(�)TU��	cWXYZ[\TU� 3D

E��;fkKcG(^C��)��Glm�!`<bcde>

Gfg�Eh�WXYZ[\Gnoc>poU��

qrstuvwxyz{|}~��������|x������

����)*+,-./ L�����Q01�2 454����6���454� 34

54678494�������:�2;�C�<a���i�

��������DE�����(����>��U �

¡¢C�£¤��¥��¦§(DE���R ¨©�ª«��¬

f���®�¯ 301¥�°±a)�2;�²�³(��)

´������Aµkc¶�R ¨©·¸�?@@AC�A¹VºVBV

BV»¼½¾u�)��TU=c¼¿�ÀhÁÂuÃu



��������	
������������

����������� !"#���$%&'()*+,-"#%.��/012

!3�"456789: ;<=>?@AB%'CDEFEGHIJKLMNEFEJ �E

FEKOPEQE !"#��RS'C�TUVWXYZ[\]2

^_Y`+abcdeUYfdbghbib̂ _*dcjkl2

���m����	���� nopqrst��uvwxy�z{

��|}Y01 �LM�&~���� �����W��+��&2

!3������ �B%����X4'C�TUVWXYZ[\]2

���a`L���.W�1*abcd�U��bcdiU��a�

U�����W��+,l12 &¡abcdeUY¢ £¤d¥¦a

c�� �§�¨9&�©ª©«�*"4aLM



���������	
�������������� ��������

��������
�� !"#$%�����&�'�()*+��

,-./ �������0123�4567$%

89:;< =>?@ABCDEF?GH

IJ'KL)*MN+

OPQR ��� �
�

���� S�S� T��

���� �TS� S���

���� UT�� ���T

���T U��S VS�T

���S STT� VT��U

���	 T��� V�	��

���� T��� VT��

���U T�U� 	��

���� T��� ���	

���� TTT� V���

88WX�������V���MYZ�[\]������%
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